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➢ В июле 2024 года SQB разместил международные
облигации на Лондонской фондовой биржи. В первый
день торгов доходность составила 9,362%.

➢ Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели
достигла 6,479%. В конце прошлой недели ставка
евробонда немного снизилась и составила 6,427%. С
начала года доходность колебалась в пределах 6,427–
6,498%.

➢ В октябре 2025 года SQB успешно разместил на
Лондонской фондовой биржи международные
облигации дополнительного капитала первого уровня
(АТ1). В первый день торгов доходность составила
9,276%.

➢ Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели
достигла 9,402%. В конце прошлой недели ставка
евробонда немного повысилась и составила 9,403%. С
начала выпуска доходность колебалась в пределах
9,388–9,422%.

➢ Доходность евробондов NBU в прошлой неделе
находилась в пределах 6,147%. В конце недели она 
также снизилась и доходность составила 6,076%. С
начала года доходность колебалась в пределах 6,076-
6,219%.

➢ Доходность евробондов AGRO BANK в прошлой неделе
находилась в пределах 6,717%. В конце недели она 
также снизилась и доходность составила 6,584%. С
начала года доходность колебалась в пределах 6,584-
6,717%.

➢ Доходность евробондов IPOTEKA BANK в прошлой
неделе находилась в пределах 6,355%. В конце недели
она также повысилась и доходность составила 6,377%. С
начала года доходность колебалась в пределах 6,352-
6,401%.

Доходность евробондов SQB ,NBU,AGRO BANK и IPOTEKA BANK
(с 20 октября 2025 года по 12 января  2026 года по Bloomberg)
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SOFR и Euribor 
Средняя процентная ставка по межбанковским кредитам в США и Европе 

Euribor падает быстрее ожидаемого
Европейский Центробанк продолжает снижать процентную ставку.
Одна из причин – снижение инфляции. Европейская
межбанковская ставка (Euribor), к которой привязано большинство
жилищных кредитов в европейских странах, к концу прошлой
недели снизилась до 2,019% (3 мес.) и 2,116% (6-мес). На пике 2023
года в середине октября показатель процентной ставки превысил
4%. Максимальное значение ставки Euribor в истории было
зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало т.г.
максимум показателей составил 2,116% (6-мес) и 2,019% (3-мес).

С начала 2026 года ставка SOFR остаётся стабильной в районе
3,64%-3,75%. Ставка в начале недели незначительно снизилась до
3,70%, а в конце недели снижение продолжилось до 3,64%, что
свидетельствует о изменениях в рыночной ликвидности и
ожиданиях по монетарной политике. Позиция Федерального
резерва по процентным ставкам продолжает определять уровень
ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки.
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Валютный рынок Узбекистана

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе
достигла 1 322,4 млн долл. США, что больше на
981,7 млн долл. объёма предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к
доллару составляла – 12 004 сум, затем к концу
недели она повысилась и достигла 12 131 сум.

✓ Традиционно ежегодно сум девальвируется в
среднем на 3,5-4,5%, за исключением 2023 года
(9,77%, когда девальвации российской валюты
вызвало сокращение экспортных поступлений и
денежных переводов мигрантов) и 2025 года (-6,97%,
увеличение притока валюты от экспорта и прямых
инвестиций, рост денежных переводов, ослабление
доллара США на мировом рынке). С начало 2026 года
девальвация составил 1,06%.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в SQB – 12 100 сум за 1 долл. Во многих
других банках курс был отмечен на 12 080– 12 040 
сум за 1 долл.

По состоянию на 12.01.2026 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в TBC bank –
12 132 сум за долл. В остальных банках курс
варьировался в пределах 12 140 – 12 190 сум за
долл.

207,0

 0,0

 100,0

 200,0

 300,0

 400,0

 500,0

 600,0

Объём торгов на Узбекской республиканской валютной 
бирже, млн долл.

12 131

11 750,0
11 800,0
11 850,0
11 900,0
11 950,0
12 000,0
12 050,0
12 100,0
12 150,0

Обменный курс доллара к суму 



SQB | Департамент стратегического развития банка 
5

➢ Евро слабеет к доллару в начале января

С 5 по 9 января 2026 года курс евро к
доллару США постепенно снижался с 1,1728
до 1,1662. Максимальное значение недели
наблюдалось 6 января — 1,1742, после чего
евро постепенно терял позиции к доллару.
Рынок в этот период характеризовался
умеренной активностью, а резких
колебаний не наблюдалось. Снижение евро
отражает постпраздничную коррекцию на
валютном рынке и баланс спроса и
предложения между двумя основными
валютами. EUR/USD показывает мягкий
нисходящий тренд, рынок остаётся
спокойным и предсказуемым. В ближайшие
дни при отсутствии важных экономических
новостей курс вероятнее всего продолжит
торговаться в умеренно снижающемся
диапазоне. 

Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)

➢ Рубль стабилен к юаню

С 5 по 9 января 2026 года курс российского
рубля к китайскому юаню колебался в узком
диапазоне 11,1–11,3. Максимальное значение
было отмечено 6 января — 11,3, после чего курс
постепенно снизился до 11,1 к 9 января.
Данные показатели отражают отсутствие
значительных колебаний и боковое движение
валютной пары. Рынок в этот период
характеризовался невысокой активностью, что
типично для праздничного периода, и не
наблюдалось резких изменений спроса или
предложения.
RUB/CNY сохраняется в узком диапазоне 11,1–
11,3, рынок демонстрирует стабильность и
низкую волатильность; в ближайшие дни курс,
вероятно, останется в этих пределах.

➢ Доллар удерживается в узком диапазоне

По данным на период 5–9 января 2026 года,
курс доллара США к российскому рублю
демонстрирует высокую степень
стабильности. В течение четырёх торговых
дней подряд (7–9 января) значение курса
удерживалось на уровне 80,6 руб., после
снижения с 81,3 руб., зафиксированных 5–6
января. 
Динамика указывает на отсутствие
выраженного тренда и характеризуется
боковым движением в узком диапазоне 80,6–
81,3 руб. Существенных колебаний спроса и
предложения на валютном рынке в указанный
период не наблюдалось.
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Динамика USD-RUB 
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Динамика RUB-YUAN 
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Аналитика цен на основные сырьевые товары

➢ Небольшое снижение газа

С 5 по 9 января 2026 года цена газа TTF колебалась
в диапазоне 32,9–34,1 за мегаватт-час в долл.
Неделя началась с уровня 33,4 за мегаватт-час в
долл. 5 января, затем 6 января цена слегка
снизилась до 33,7 за мегаватт-час в долл.
Наибольшее значение было зафиксировано 7
января — 34,1 за мегаватт-час в долл., после чего
курс снижался до 32,9 за мегаватт-час в долл. 8
января и вырос до 33,8 за мегаватт-час в долл. 9
января. Динамика недели отражает умеренные
колебания на фоне низкой постпраздничной
активности, без резких скачков. Рынок газа TTF в
период с 5 по 9 января демонстрировал боковое
движение с умеренными колебаниями. В
ближайшие дни при отсутствии новых внешних
факторов ожидается сохранение текущего
диапазона 32,9–34,1 за мегаватт-час в долл.

➢ Brent восстанавливается

С 5 по 9 января 2026 года цена нефти марки Brent
демонстрировала восходящую динамику, колеблясь
в диапазоне 59,96–63,34 USD за баррель.
Неделя началась с уровня 61,76 USD 5 января, затем 6
января произошла небольшая коррекция до 60,7
USD, а 7 января цена достигла минимума недели —
59,96 USD, отражая краткосрочное давление
предложения. В последующие дни Brent активно рос:
8 января — 61,99 USD, а к 9 января достигла
максимума недели 63,34 USD, поддерживаемая
умеренным ростом спроса и стабильной рыночной
активностью. Рынок Brent на прошлой неделе
демонстрировал восходящий тренд, с ценой,
выросшей с минимума 59,96 до максимума 63,34 USD.
В ближайшие дни при отсутствии новых внешних
факторов ожидается сохранение умеренного роста
или бокового движения в текущем диапазоне.

➢ Цена золота подскочила

С 5 по 9 января 2026 года цена золота колебалась в
узком диапазоне 4448–4509,8 USD за унцию. Неделя
началась с уровня 4448,2 USD, затем 6 января цена
подскочила до 4496,8 USD на фоне умеренного спроса
и локальных спекулятивных покупок. В последующие
дни золото скорректировалось до 4452,7 USD 7 января
и стабилизировалось на 4475,7 USD 8 января,
демонстрируя боковое движение без резких
колебаний. К 9 января цена достигла максимума
недели — 4509,8 USD, отражая умеренный рост на фоне
низкой торговой активности после праздничного
периода.
Динамика недели показывает, что рынок золота
находится в фазе консолидации с низкой
волатильностью и отсутствием ярко выраженного
тренда. В ближайшие дни при отсутствии внешних
шоков ожидается сохранение умеренных колебаний и
бокового движения цены в пределах текущего
диапазона.
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$63,34
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Новости

Прибыль банков США выросла в IV квартале 2025 года

Крупнейшие банки, включая JPMorgan Chase, Bank of

America, Citigroup, Wells Fargo, Goldman Sachs и Morgan 

Stanley, готовятся объявить существенный рост прибыли, 

главным образом благодаря увеличению доходов от 

инвестиционного банкинга, IPO-активности, сделок M&A 

и устойчивой торговле активами. Это делает крупные 

банковские группы США одними из самых прибыльных за 

последние годы.

Центробанк расширяет проверку денежных переводов 

на мошенничество

С 1 января 2026 года российские банки обязаны 

проводить расширенный контроль денежных переводов 

при наличии признаков мошенничества по новым 

критериям — это часть усилий по борьбе с финансовыми 

преступлениями и соблюдению требований AML 

(антиотмывочных правил).

Garanti Bank предупреждает о давлении на банковскую 

систему в 2026 году

Гендиректор Garanti Bank (один из крупнейших частных 

турецких банков) заявил, что экономические ограничения, 

высокий уровень процентных ставок и контроль 

кредитования могут привести к тому, что 2026 год станет ещё 

более сложным для банковской системы Турции, с 

ограниченным ростом кредитования и прибыли.

Ограбление банковского хранилища Sparkasse в 

Германии

В Гельзенкирхене произошло дерзкое ограбление 

банковского хранилища Sparkasse, где злоумышленники в 

рождественские выходные вынесли значительные 

ценности из банковских сейфов, вызвав волну критики по 

безопасности.
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